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Previsions economiques de la primavera del 2022

Previsions economiques de la primavera del 2022: la
invasié russa posa a prova la resiliéencia economica
de la UE

Les perspectives de I'economia de la UE abans no
esclatés la guerra indicaven una expansié prolongada i
solida. La invasi6 russa d’Ucraina, pero, ha plantejat
noves dificultats, tot just ara que la Unié s’havia recuperat
dels efectes economics de la pandémia. La guerra
exerceix noves tensions a l'al¢a sobre els preus de les
materies primeres, provoca noves alteracions dels
subministraments i fa créixer la incertesa, de manera que
esta agreujant els obstacles al creixement que ja hi havia i
que préviament es preveia que es reduissin. Aixd ha dut la Comissio Europea a revisar a la baixa les
perspectives de creixement i a I'alga les previsions d'inflacio.

Desacceleracio del creixement perqué la guerra agreuja els obstacles preexistents

Es preveu que el PIB de la UE es mantingui en terreny positiu en el periode de les previsions gracies a I'efecte
combinat de la reobertura postconfinament i les mesures fermes de politiques publiques que s’han pres per
sostenir el creixement durant la pandémia. Concretament, sostindran el consum privat: la reobertura després de
la pandémia de serveis en qué hi ha molt de contacte entre persones, un mercat de treball fort i que continua
millorant, la reducci6 de I'acumulacio6 d’estalvis i mesures fiscals per compensar 'augment del preu de I'energia.
La inversi6 es beneficiara del funcionament a ple rendiment del Mecanisme de Recuperacio i Resiliencia [
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/recovery-coronavirus/recovery-and-resilience-facility_en ] i de
I'execucio del programa de reformes que 'acompanya.

Es preveu que el creixement del PIB real tant a la UE com a la zona euro sigui del 2,7 % el 2022 i del 2,3 % el
2023, enlloc del 4,0 % i el 2,8 % (2,7 % per a la zona euro), respectivament, indicats en les previsions
intermédies de I'hivern del 2022. La reducci6 per al 2022 s’ha d'interpretar en el context de la dinamica de
creixement que va acumular I'economia la primavera i I'estiu de I'any passat, que afegeixen aproximadament
dos punts percentuals a la taxa de creixement interanual d’enguany. L'augment de la produccié durant I'any s’ha
reduit del 2,1 % al 0,8 %.

El cop més fort per a I'economia mundial i la de la UE prové del preu de les matéries primeres energéetiques. Si
bé ja havia augmentat de manera significativa abans de la guerra respecte del nivells tan baixos registrats
durant la pandémia, la incertesa pel que fa a les cadenes de subministrament ha empés els preus a 'al¢ca alhora
gue n’ha augmentat la volatilitat. Aixd és aplicable als aliments i altres béns i serveis basics, de manera que es
redueix el poder adquisitiu de les llars.

Les interrupcions de la logistica i la cadena de subministrament derivades de la guerra, aixi com I'augment del
cost dels insums en un ampli ventall de materies primeres, se sumen a les pertorbacions en el comer¢ mundial
provocades per les mesures drastiques de contencié arran de la pandémia que encara s’apliquen en algunes
zones de la Xina i que afecten la produccio.

El preu de I'energia empeny la inflacié a maxims historics
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La inflaci6é ha anat agafant embranzida d’enca de comencaments del 2021. Del 4,6 % interanual registrat I'Gltim
trimestre de 2021 ha passat al 6,1 % del primer trimestre de 2022. La inflacié general a la zona euro va pujar
fins al 7,5 % el mes d’abril, la taxa més alta de la historia de la unié6 monetaria.

Es preveu que la inflacié a la zona euro se situi en el 6,1 % el 2022 i en el 2,7 % el 2023. Per al 2022 en
conjunt, aixo suposa una revisié a I'alca considerable respecte de les previsions interméedies de I'hivern del 2022
(3,5 %). Es preveu que la inflacié arribara al seu punt maxim del 6,9 % el segon trimestre d’aquest any i
posteriorment s’anira reduint gradualment. Per a la UE, es preveu que la inflacio passara del 2,9 % del 2021 al
6,8 % el 2022 pero tornara a baixar fins al 3,2 % el 2023. La inflacié basica mitjana, segons els prondstics,
superara el 3 % el 2022 i el 2023, tant a la UE com a la zona euro.
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